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Em terra do blefe, blockchain é Royal Flush: O valor da Regulacé@o na qualidade das
informacdes financeiras no cenario tecnoldgico

RESUMO

O presente artigo apresenta um ensaio tedrico sobre a importancia da regulacdo contabil e das
tecnologias emergentes, como o blockchain, na promocdo da qualidade das informac6es
financeiras. O objetivo € discutir, de maneira tedrica, como a tecnologia blockchain pode
influenciar na melhoria da qualidade das informacGes financeiras, destacando o papel crucial
da regulacdo contabil nesse processo. No cenario empresarial atual, a confiabilidade das
informagdes financeiras desempenha um papel fundamental na tomada de decisfes e no
estabelecimento de relacdes de confianca com os stakeholders. Nesse contexto, as tecnologias
emergentes tém o potencial de transformar a qualidade das informacGes financeiras. O
blockchain, em particular, destaca-se como uma tecnologia revolucionaria que oferece um
registro distribuido, transparente e imutavel de transacGes contdbeis. Essa tecnologia traz
consigo a promessa de maior confiabilidade, seguranca e rastreabilidade dos dados financeiros.
O blockchain atua como um "Royal Flush™ no jogo do Poker, fornecendo uma garantia poderosa
de qualidade e confiabilidade nas informacdes contabeis. O artigo conclui que o blockchain tem
o potencial de melhorar significativamente a qualidade das informagdes financeiras e a
regulacao contabil desempenha um papel crucial nesse processo, garantindo a integridade e a
transparéncia nas relaces e atividades financeiras.

Palavras-chave: Regulacdo contabil; Tecnologia blockchain; Qualidade das informacGes
financeiras; Confiabilidade.

1. INTRODUGAO

No atual cenario empresarial, a obtencdo de informacgdes financeiras confidveis e
transparentes é fundamental para a tomada de decisbes eficazes e para o estabelecimento de
relacionamentos sélidos com os stakeholders. No entanto, a falta de confianca e a presenca de
fraudes tém sido desafios enfrentados pelas organizacdes. Neste ensaio teorico, discutiremos o
valor da regulacdo contabil e das tecnologias emergentes, especialmente o blockchain, na
promogéo da qualidade das informacdes financeiras.

Nos ultimos anos, as tecnologias emergentes, como Inteligéncia Artificial (1A),
automacdo e blockchain, tém revolucionado diversos setores da economia, incluindo a area
contabil (Raja Santhi & Muthuswamy, 2022). Essas tecnologias trazem consigo promessas de
eficiéncia, precisdo e seguranga nos processos contabeis. Porém, ¢ fundamental reconhecer o
papel desempenhado pela regulagdo contabil na governanca e na garantia da qualidade das
informagdes contabeis.

A regulacdo contébil estabelece diretrizes e requisitos para a preparacdo, apresentacéo
e divulgacdo de informagdes financeiras, com o0 objetivo de assegurar a transparéncia, a
confiabilidade e a reducdo da assimetria de informagédo (Scott, 2009). No contexto das
tecnologias emergentes, é necessario investigar como a regulacdo contabil influencia
diretamente a qualidade das informag@es contabeis quando aplicadas em conjunto com a IA,
automacao e blockchain.
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A contabilidade, como disciplina fundamental para o registro e interpretagédo das
transacgdes financeiras de uma organizacdo, esta passando por uma significativa transformacao
impulsionada pelas tecnologias emergentes. A 1A, por exemplo, permite o processamento e a
analise automatizados de grandes volumes de dados, possibilitando a identificacdo de padrdes,
a deteccdo de fraudes e o aprimoramento da tomada de decisdes contébeis.

Além disso, a IA abrange uma variedade de técnicas que se assemelham ao raciocinio
humano, permitindo que maquinas sejam capazes de pensar, aprender e integrar informacdes.
A automagdo, por sua vez, esta otimizando tarefas rotineiras, como a reconcilia¢do de contas e
a geracao de relatérios financeiros, reduzindo o tempo gasto nessas atividades e minimizando
erros humanos.

A blockchain, por sua vez, oferece um registro distribuido, transparente e imutavel de
transagBes contabeis, garantindo maior confiabilidade, seguranca e rastreabilidade dos dados
financeiros (Guo & Liang 2016; Aslam et al., 2021). Essa tecnologia revolucionéaria esta
transformando a maneira como as transacdes sdo registradas e verificadas, eliminando a
necessidade de intermediérios tradicionais e aumentando a eficiéncia dos processos contabeis
(Bholane 2022). No entanto, é importante ressaltar que a regulacdo contabil desempenha um
papel crucial na orientacdo e no controle dessas atividades, e sua adaptacdo ao novo cenario
tecnoldgico é fundamental.

Diante dessa transformacdo tecnoldgica na contabilidade, surge a necessidade de
compreender o impacto dessas tecnologias emergentes nos processos contabeis e na qualidade
das informacdes financeiras. O objetivo deste ensaio tedrico € discutir a relevancia e o potencial
da tecnologia blockchain na melhoria da qualidade das informagdes financeiras, destacando o
papel crucial da regulacdo contabil nesse processo.

Este artigo é justificado pela necessidade de abordar a importancia da regulacdo contabil
e do uso do blockchain na promocdo da qualidade das informacGes financeiras no cenéario
tecnoldgico atual. A obtencdo de informacdes financeiras confidveis e transparentes €
fundamental para a tomada de decisGes eficazes e para a construcdo de relacionamentos solidos
com os stakeholders.

No entanto, as organizacdes enfrentam desafios relacionados a falta de confianca e a
presenca de fraudes. Nesse contexto, as tecnologias emergentes, como o blockchain, tém o
potencial de transformar a qualidade das informagbes financeiras, oferecendo maior
confiabilidade, seguranca e rastreabilidade dos dados.

O uso do blockchain na contabilidade é especialmente relevante, uma vez que essa
tecnologia revolucionaria oferece um registro distribuido, transparente e imutavel de transac6es
contabeis. Comparado a um "Royal Flush no jogo de Poker, o blockchain fornece uma garantia
poderosa de qualidade e confiabilidade nas informag6es contabeis.

Portanto, este artigo busca justificar a importancia de abordar a relagéo entre a regulacéo
contabil, o blockchain e a qualidade das informacges financeiras. Compreender o potencial do
blockchain para melhorar significativamente a qualidade das informagdes financeiras e
reconhecer o papel crucial da regulagdo contabil nesse processo é essencial para promover a
integridade, a transparéncia e a confianca nas relagdes e atividades financeiras.

O titulo "Em terra do blefe, blockchain é o Royal Flush™ transmite a ideia de que, em
um cenario em que as informacoes financeiras podem ser distorcidas ou manipuladas, 0 uso
adequado e transparente da tecnologia blockchain pode fornecer uma solugdo poderosa e
confiavel, comparavel a um Royal Flush no jogo de Poker.
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2. REFERENCIAL TEORICO
2.1 Teoria da Regulacéo

A regulacdo contabil € um campo de estudo que busca compreender e analisar as regras,
normas e praticas que governam a contabilidade em um determinado contexto. A teoria da
regulacdo contabil examina como a regulamentacdo afeta a qualidade das informacdes
contabeis, a transparéncia e a confiabilidade dos relatdrios financeiros das entidades (Chtourou
& Fourati, 2012; Lourenco & Branco, 2015).

A literatura contabil apresenta duas abordagens distintas para fornecer informagdes
contabeis que atendam as necessidades dos usuarios. Essas abordagens sdo a abordagem do
livre mercado e a abordagem regulatdria (Sorrentino et al., 2015). Essas abordagens surgem a
partir de discussdes sobre a necessidade ou ndo de regulacdo contabil, e existem criticos que
defendem a existéncia de um mercado livre sem intervencgéo regulatoria.

A abordagem do livre mercado enfatiza a autonomia das entidades e a liberdade para
determinar como as informagGes contabeis sdo apresentadas e divulgadas. Nessa perspectiva,
acredita-se que a concorréncia e 0s mecanismos de mercado sdo suficientes para garantir a
qualidade e a relevancia das informacGes contébeis (Sorrentino et al., 2015). Os defensores
dessa abordagem argumentam que a intervencao regulatoria pode ser excessiva, burocratica e
prejudicar a flexibilidade e a inovagéo das entidades.

Por outro lado, a abordagem regulatdria enfatiza a necessidade de diretrizes e requisitos
estabelecidos por 6rgdos reguladores para garantir a transparéncia, a comparabilidade e a
confiabilidade das informac6es contabeis. Essa abordagem busca proteger os interesses dos
usuarios das demonstracdes contabeis e reduzir a assimetria de informacdo entre as partes
envolvidas. Os defensores dessa abordagem argumentam que a regulacdo contabil é necessaria
para evitar praticas enganosas, fraudes e informacGes distorcidas que possam prejudicar 0s
stakeholders e a eficiéncia do mercado

Diversos autores contribuiram para o desenvolvimento da teoria da regulacdo contabil.
Godfrey et al. (2010) destacam que a regulacdo contabil pode ser vista como um mecanismo
para mitigar falhas de mercado, assim como para atender as necessidades de usuarios externos,
como investidores e credores. Essa perspectiva enfatiza a importancia de regras claras e
padronizadas para garantir a comparabilidade e a relevancia das informacg6es contabeis.

Adicionalmente, Hendriksen e Van Breda (1999) abordam a regulacdo contébil como
um instrumento para promover a estabilidade e a confiabilidade do sistema financeiro. Eles
defendem que a regulacdo é necesséria para assegurar que os relatorios contabeis reflitam de
maneira precisa a situacdo econdmico-financeira das entidades, reduzindo assim assimetrias de
informagdo e protegendo os interesses dos stakeholders.

Além disso, estudos empiricos tém contribuido para a compreensdo dos efeitos da
regulagéo contabil. Fields et al. (2001) e Francis (2001) analisam as escolhas contabeis feitas
pelas empresas e mostram como fatores contextuais, como o ambiente regulatério e a
concorréncia do setor, influenciam essas escolhas. Kothari et al. (2010) investigam as
implicacdes das pesquisas positivas em contabilidade para as normas contabeis e sugerem que
a regulacdo deve levar em consideracédo a evidéncia empirica disponivel.

O pressuposto basico da teoria econdmica da regulacdo é que a regulacdo € exercida
para atender as necessidades e ao bem-estar do grupo de interesse que exerce maior pressao
relativa sobre o normatizador (Viscusi et al., 2005). Essa abordagem € conhecida como teoria
dos grupos de interesse e tem como principais expoentes os pesquisadores Stigler (1971),
Posner (1974), Peltzman (1976) e Becker (1983).

Stigler (1971) argumenta que a tarefa central da teoria econdémica da regulacdo é
explicar quem recebe os beneficios ou suporta os custos da regulacdo, como a regulagao se
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manifesta e quais os efeitos sobre a alocacdo de recursos. Ele observa que, na época em que
desenvolveu sua teoria, a regulacdo dos mercados tinha como objetivo principal a protecdo dos
interesses das industrias, por meio de subsidios, controle da entrada de novos competidores e
intervencdo nos mercados de produtos substitutos ou complementares (Fiani, 2004). Stigler
afirma que, na maioria dos casos, a regulacdo ¢é adquirida pela industria e concebida e operada
em seu beneficio.

Essa concepcao se baseia no fato de que o Estado possui 0 poder coercitivo e um grupo
de interesse pode convencer o Estado a usa-lo para beneficiar o grupo e melhorar seu bem-estar
(Viscusi et al., 2005). No entanto, Fiani (2004) ressalta que nem sempre as industrias
conseguem obter favores do Estado, especialmente em setores onde a regulacdo de entrada é
dificil ou a fixacdo de precos é impraticavel. I1sso ocorre porque o regulador, como agente
politico, busca maximizar seu proprio interesse.

Stigler (1971) desenvolve uma funcdo-objetivo do agente regulador, na qual sua
utilidade deriva da remuneracdo e dos votos dos eleitores. Assim, uma inddstria que busca
regulacdo deve se aproximar do partido politico que vende esse produto, mas isso envolve
custos significativos de organizacdo e pagamento com votos e recursos (Fiani, 2004). Os
agentes politicos buscam maximizar sua utilidade, considerando os recursos financeiros obtidos
e as consequéncias eleitorais das decisdes de regulacdo (Rodrigues, 2008).

No entanto, a teoria de Stigler (1971) ndo consegue explicar de forma conclusiva por
que em alguns casos uma industria € regulada e outra ndo. Além disso, a intervencéo estatal na
regulacdo econdmica substitui 0 mercado como mecanismo de decisdo, resultando em
ineficiéncia econdmica (Stigler, 1971).

Stigler (1971) argumenta que as decisfes politicas abrangem um conjunto amplo de
questdes, tornando custoso promover elei¢cdes para cada uma individualmente, o que impede
que os eleitores otimizem suas escolhas na margem. Além disso, Rodrigues (2008) destaca que
0s grupos de interesse com baixo custo de organizacao e informacdo tendem a ser favorecidos
em relagdo aos grupos maiores e mais heterogéneos no processo de regulagdo. Essa dindmica
leva a um favorecimento dos grupos de interesse mais homogéneos em detrimento dos grupos
com maior nimero de participantes.

E importante ressaltar que o desenvolvimento teérico posterior & teoria de Stigler (1971)
busca superar a dicotomia entre regulador benevolente e capturado, introduzindo parametros de
analise mais sofisticados (Fiani, 2004).

De acordo com Posner (1974), a teoria econdmica da regulacao baseia-se em duas ideias
fundamentais. A primeira é que o poder coercitivo do Estado pode ser utilizado para fornecer
beneficios a individuos ou grupos especificos, e, portanto, a regulacdo econémica pode ser vista
como um produto alocado com base nas leis da oferta e demanda. A segunda ideia esta
relacionada a aplicacdo da teoria dos carteis para identificar as curvas de oferta e demanda no
contexto da regulacéo.

Posner (1974) destaca que a concepcao da regulagdo como um produto alocado com
base nos principios de oferta e demanda ressalta a importancia do valor atribuido a regulacéo
por individuos ou grupos especificos. Em outras palavras, sob condi¢fes constantes, espera-se
que o produto da regulacéo seja fornecido aqueles que o valorizam mais.

Além disso, Posner (1974) utiliza a teoria dos cartéis para analisar 0s aspectos
relacionados aos beneficios e custos da regulacdo. Ele argumenta que em mercados
caracterizados por oligopolios, mas nos quais a formacao de cartéis ndo é viavel, as empresas
dominantes tém maior incentivo para buscar a regulacdo em comparagdo com mercados em que
a formacéo de cartéis € mais factivel e menos custosa.
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Posner (1974) sugere que a teoria econdmica da regulacdo pode explicar por que se
observa frequentemente legislacdo protecionista em areas como agricultura, trabalho e
profissdes liberais, onde a formag&o de cartéis privados é improvavel. No entanto, ele reconhece
que a teoria ainda ndo permite prever quais mercados especificos serdo regulados, uma vez que
ndo considera o numero 6timo de membros de uma coalizdo que maximiza a probabilidade de
regulacéo.

Por sua vez, Peltzman (1976) aprofunda a analise dos grupos de interesse na regulacao
econémica. Ele argumenta que a regulacdo busca atender aos diversos grupos de interesse
afetados por ela, ndo se limitando exclusivamente a inddstria, como proposto por Stigler. O
autor sugere que o objetivo das autoridades regulatorias € maximizar seu apoio politico,
garantindo sua permanéncia no cargo e buscando um equilibrio étimo na alocacao de beneficios
entre os diferentes grupos de interesse.

Peltzman (1976) desenvolve uma funcao-utilidade para o regulador com base em seu
apoio politico, considerando o pre¢o do bem ou servi¢o regulado e a riqueza associada a ele.
Com base nessa funcéo-utilidade, ele sugere que o regulador busca conquistar 0 maximo de
apoio possivel tanto dos consumidores, mantendo os precos baixos, quanto da industria,
garantindo uma taxa de lucro viavel.

No entanto, € importante notar que, embora essas teorias tenham contribuido para o
entendimento da regulacdo econdmica, sua sustentacdo empirica ainda é limitada. Posner
reconhece a necessidade de demonstrar empiricamente como as caracteristicas e circunstancias
dos grupos de interesse podem levar a uma regulacdo favoravel a determinados setores.
Portanto, apesar de suas contribuicOes, essas teorias ainda requerem refinamentos e evidéncias
empiricas mais robustas para uma compreensao abrangente da regulacdo econdmica.

2.2 Em terra do blefe, a regulacéo é salutar

No mundo das interac@es humanas, o blefe é uma estratégia que busca enganar, ludibriar
ou manipular os outros, fazendo-os acreditar em algo que ndo é verdade. Essa préatica esta
presente em diversos contextos, desde relacdes pessoais até transa¢des comerciais e financeiras.
Quando se fala em "terra do blefe", é como se estivéssemos nos referindo a um ambiente onde
0 engano e a falsidade sdo predominantes. Nesse cenario, a regulacdo desempenha um papel
fundamental na prevencdo e combate as fraudes.

As fraudes sdo préaticas enganosas que tém como objetivo obter vantagens ilicitas, seja
financeiramente, politicamente ou em outros aspectos (Seetharaman et al., 2004). Elas podem
assumir diversas formas, como a manipulacdo de informacdes, a falsificacdo de documentos, a
corrupgao e os esquemas fraudulentos. Em um ambiente em que o blefe € comum, as chances
de ocorrerem fraudes aumentam consideravelmente, pois as pessoas tendem a aproveitar-se da
falta de transparéncia e da confianca abalada para obterem ganhos indevidos.

E nesse contexto que a regulacdo se mostra salutar. A regulagio estabelece normas,
diretrizes e mecanismos de controle que visam garantir a integridade e a transparéncia nas
relagOes e atividades. Ela impde requisitos claros e responsabilidades para as partes envolvidas,
buscando evitar préaticas fraudulentas e assegurar que as interagdes sejam pautadas por padrdes
éticos e legais.

A fraude financeira € um problema significativo que afeta varias areas, como o setor
financeiro, governamental, corporativo e até mesmo os consumidores (Abdallah et al., 2016).
Com o avanco das tecnologias, como a inteligéncia artificial e as inovagdes do blockchain,
surgem novas oportunidades e desafios no cenario das transagoes eletrbnicas nas empresas.
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Assim sendo, a fraude financeira levou a perdas tremendas ao longo dos anos. Para
Karpoff et al. (2008) a méa conduta financeira é penalizada tanto pelo sistema legal quanto pelo
mercado, e este ultimo geralmente impde uma penalidade significativamente mais forte.

A fraude é uma preocupacdo global, que afeta negativamente as organizacGes e as
economias em geral (Gbegi & Adebisi, 2014; Jurgovsky et al., 2018).

A fraude é uma consideracdo fundamental sempre que ha uma nova revolugdo que afeta as
transagdes comerciais (Banarescu, 2015).

Reurink (2016) classifica a fraude financeira em trés tipos: fraude nas demonstragdes
financeiras, fraudes financeiras e fraude financeira fraudulenta. A fraude nas demonstracfes
financeiras envolve falsificacdo de registros financeiros e manipulacdo de normas contabeis,
resultando em assimetria de informacdes.

Amiram et al., (2018) mostraram que a fraude contabil desempenha um papel
importante nessa perda de confianca. Detectar e prevenir fraudes contabeis é notoriamente
dificil, mas métodos eficientes e eficazes de deteccdo seriam extremamente valiosos tanto para
o0s investidores quanto para o mercado financeiro como um todo.

Assim sendo, Giroux (2008) analisou escandalos contabeis de grande magnitude, como
Enron, WorldCom, Tyco e Adelphia, e identificou fatores importantes associados a esses casos.
Além da ganéncia e arrogéncia, o autor destacou que o cumprimento de metas de lucro, como
a expectativa dos analistas e a remuneracdo dos executivos baseada no desempenho, pode ter
desempenhado um papel importante na ocorréncia desses escandalos.

De acordo com Beasley et al. (2000) investigaram a relacdo entre governanca
corporativa e fraude em trés setores especificos: tecnologia, salde e servicos financeiros. Eles
descobriram que a fraude ocorre com mais frequéncia nesses setores do que em outros, sendo
a manipulagdo de receitas mais prevalente no setor de tecnologia. Além disso, eles observaram
que empresas fraudulentas no setor de servigcos financeiros estdo mais propensas a se
envolverem em desvio de ativos. Esses setores, especialmente tecnologia e servicos financeiros,
tendem a ter mecanismos de governanca mais fracos, com menor presenca de diretores
independentes e membros nos comités de auditoria.

Segundo Brazel et al. (2008) descobriram que empresas fraudulentas apresentam uma
diferenca maior entre medidas financeiras, como crescimento de receita, e medidas nédo
financeiras, como crescimento de funcionarios, em comparacdo com empresas nao
fraudulentas. Isso sugere que as medidas de desempenho ndo financeiras podem ser um
indicativo Util para auditores externos avaliarem os riscos de fraude.

Essa secdo se debrucou em apresentar uma série de informacdes relacionadas a fraude
financeira, destacando sua natureza problematica e suas consequéncias negativas. Ele menciona
que a fraude financeira resulta em perdas significativas e é penalizada tanto pelo sistema legal
quanto pelo mercado. Também ressalta que a fraude & uma preocupacédo global que afeta
organizacOes e economias em geral. Além disso, sdo discutidos diferentes tipos de fraudes
financeiras, como fraude nas demonstracdes financeiras, fraudes financeiras e fraude financeira
fraudulenta.

Portanto, em uma "terra do blefe”, onde a falsidade e o engano sdo frequentes, a
regulacdo desempenha um papel essencial na protecdo contra fraudes. Ela estabelece um
sistema de controle e responsabilizacdo que visa minimizar as oportunidades de praticas
fraudulentas, promovendo relagGes mais justas e transparentes.

2.3 Blockchain como Royal Flush da qualidade de informacéao
Nos ultimos anos, o blockchain tem sido amplamente estudado como uma tecnologia
promissora que pode trazer melhorias significativas na qualidade das informac6es financeiras.
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Diversos estudos abordaram o impacto e as implicagdes da aplicacdo do blockchain no mundo
dos negdcios, bem como na contabilidade e no relato financeiro.

O blockchain, uma tecnologia promissora introduzida por Nakamoto (2008), tem sido
amplamente estudado como uma ferramenta capaz de trazer melhorias significativas na
qualidade das informacdes financeiras. Com o avang¢o do blockchain, sua aplicacdo foi
expandida além das criptomoedas, permitindo a execucdo de contratos programaveis e
marcando a transicdo para a era do Blockchain 2.0 (Li et al., 2017; Oh & Shong, 2017).

Um fator crucial na garantia da qualidade dos relatdrios financeiros é a governanca
corporativa. Dang e Nguyen (2021) destacam que fatores relacionados a governanca
corporativa, como a independéncia do conselho de administragéo e a revisdo da qualidade e
tamanho das empresas, tém influéncia direta na qualidade dos relatorios financeiros. Nesse
sentido, um sistema de governanca solido € essencial para assegurar informacgdes financeiras
precisas e confiaveis.

O blockchain se destaca como uma forma segura, eficiente e transparente de troca de
informacBes ponto a ponto (P2P), o que traz beneficios significativos para a qualidade das
informacdes financeiras. O estudo de Puthal et al. (2018) demonstrou que o blockchain assegura
transparéncia e confiabilidade nas transacGes e registros contabeis, contribuindo para a
melhoria da qualidade das informagdes financeiras.

O blockchain é frequentemente classificado como uma tecnologia de contabilidade
distribuida, que envolve sistemas descentralizados para registro de transacdes e
compartilhamento de dados. Aste e Tasca (2017) ressaltam que o blockchain é um tipo de livro-
razdo distribuido, mas nem todos os livros-razéo distribuidos sdo necessariamente blockchains,
e nem todos os registros distribuidos se baseiam em uma cadeia de blocos. Essa distin¢éo é
relevante ao discutir o potencial do blockchain para melhorar a qualidade das informacoes
financeiras.

A adocdo do blockchain pode levar a melhorias na eficiéncia e transparéncia,
aumentando a confianga no processo de transa¢do. Wouda e Opdenakker (2019) destacam que
a confianca na integridade dos dados financeiros é fundamental para garantir informacdes
confiaveis e embasar decisdes financeiras fundamentadas. O blockchain, ao fornecer um
método inovador de registro, processamento, verificacdo e armazenamento de informacdes e
transacOes financeiras, apresenta um potencial disruptivo no cenério da profissdo contabil e no
ecossistema de negdcios em geral (Liu et al., 2019).

Nesse sentido, Morkunas et al. (2019) exploraram o impacto abrangente das tecnologias
blockchain em todos os elementos de um modelo de negdcios, destacando seu potencial para
melhorar a qualidade das informacgdes financeiras. Suas ilustracbes de empresas que
desenvolvem tecnologia blockchain mostram que a implementacdo adequada dessa tecnologia
fortalece a transparéncia e a confiabilidade nas informagdes financeiras.

A implementacdo adequada do blockchain fortalece a transparéncia e a confiabilidade
nas informacoes financeiras, o que pode resultar em beneficios para as empresas. Ghode et al.
(2020), citado por Van Hoek (2019), destacaram a importancia de as empresas abracarem o
conceito de blockchain, mostrando que seu uso resultou em redugdo nos custos do produto e
aumento da participagdo de mercado. Além disso, o blockchain é visto como uma oportunidade
para explorar recursos e eficiéncias existentes, proporcionando dados financeiros imutaveis e
confiaveis.

A utilizacdo do blockchain também pode reduzir a carga de trabalho de auditoria e
mitigar o risco de fraude, fortalecendo, assim, a qualidade das informagdes financeiras. Abreu
et al. (2018) destacaram que o0 uso do blockchain tem o potencial de melhorar a qualidade das
informacgdes financeiras ao proporcionar um ambiente seguro e transparente.
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Dai e Vasarhelyi (2017) exploraram o potencial da tecnologia blockchain na criagéo de
um ecossistema contabil transparente, verificavel e em tempo real. Eles destacaram o impacto
do blockchain na auditoria, sugerindo que, se registros eletronicos de itens de estoque,
informacdes de fatura, conhecimento de embarque, cartas de crédito, recibos e outros dados
relacionados fossem documentados no blockchain, isso forneceria uma trilha de auditoria
abrangente. Os autores discutiram como a tecnologia blockchain, em combinacdo com
contratos inteligentes, poderia permitir o inicio automatico da remuneracdo baseada em
desempenho com base em critérios predefinidos. Além disso, eles examinaram como 0 uso de
blockchain poderia automatizar o reconhecimento de receita, alavancando algoritmos e dados
de atividade de remessa registrados no livro blockchain.

De acordo com McComb e Smalt (2018), a aplicacdo adequada da tecnologia blockchain
no ambiente contabil pode resultar em uma melhoria na qualidade das informagdes fornecidas
nos relatérios financeiros. Além disso, Coyne e McMickle (2017) e Kokina et al. (2017)
afirmam que essa tecnologia pode aprimorar tanto a qualidade quanto a pontualidade das
informacBes contabeis, oferecendo uma alternativa mais eficiente aos metodos contabeis
convencionais.

Por fim, Yu et al. (2019) concluiram que como a tecnologia blockchain estd em fase
experimental, a tecnologia blockchain estd em fase experimental, 0 que sugere que sua
aplicacdo a contabilidade financeira deve ser progressiva. Em curto prazo, é possivel que as
empresas utilizem o blockchain como uma plataforma para divulgacdo voluntaria de
informac@es. Isso pode ser benéfico para lidar com problemas de confianca entre as partes
interessadas, principalmente os investidores.

Em resumo, o blockchain apresenta-se como uma tecnologia disruptiva que pode
melhorar significativamente a qualidade das informacdes financeiras. Através da transparéncia,
eficiéncia, seguranca e confiabilidade proporcionadas pelo blockchain, é possivel fortalecer a
governancga corporativa, embasar decisfes financeiras fundamentadas e mitigar riscos como
fraudes e manipulagdes. Assim, o blockchain pode ser considerado um "Royal Flush" da
qualidade de informacao financeira.

2.4 Qualidade das informacdes e a Regulacéo contabil

Essa parte do ensaio aborda a importancia da qualidade da informacéo contabil e sua
relacdo com a regulacdo contabil. No contexto da contabilidade, a qualidade da informacéo
desempenha um papel fundamental na tomada de decisdes e no sucesso das organizagoes.

McLeod e Schell (2007) propdem que informacdo sdo dados que foram transformados
em algo significativo e atil para os usuarios. De acordo com Webster (2006), a informacao é
significativa quando pertence a um assunto especifico.

Shipper e Vicent (2003) relatam que a informagéo contabil de qualidade desempenha
um papel crucial ao auxiliar os usuérios da informacdo a tomarem decisdes valiosas. Beest et
al. (2009) destacam que a qualidade da informacéao contabil é de extrema importancia, uma vez
que afeta os provedores de capital e outras partes interessadas na tomada de decisdes.

A qualidade da informag&o contabil refere-se aquela que possui caracteristicas exigidas
pelos usuarios para a tomada de decisbes valiosas, visando alcangar 0s objetivos
organizacionais (O'Brein & Maracas, 2009). Gelinas et al. (2012) afirmam que a qualidade da
informacdo é aquela que é util para a tomada de decisdo. Além disso, é mencionado por Kahn
et al. (2002) que a qualidade da informacédo esta relacionada a sua adequacdo ao usuario,
apresentando caracteristicas distintivas que atendem ou até mesmo superam as expectativas dos
usudrios. Strong et al. (1997) destacam que a informacdo sO pode ser considerada de alta
qualidade se suprir as necessidades dos consumidores.
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Schiper e Vincent (2003) explicam que a qualidade da informagdo contabil é um
conceito complexo, envolvendo o valor relevante da informacdo juridica, o conservadorismo
contabil e o gerenciamento de resultados.

Assim sendo, a qualidade da informacéo contabil refere-se aquela que é adequada ao
usuario, fornecendo informacdes Uteis e relevantes para a tomada de decisGes, atendendo as
necessidades dos consumidores e superando suas expectativas, além de possuir caracteristicas
distintivas. A qualidade contabil refere-se a extensdo em que as informacdes nas demonstragdes
financeiras refletem a situacdo econémica subjacente (Chen et al., 2010).

Por outro lado, Platikanova e Perramon (2012) argumentam que a qualidade da
informacdo é considerada alta quando os usuérios sdo capazes de identificar semelhancas e
diferencas entre dois conjuntos de fendbmenos econémicos. Eles destacam que o International
Financial Reporting Standards (IFRS) é proposto para eliminar as externalidades
informacionais resultantes da falta de comparabilidade. Nesse sentido, a regulacdo contabil
desempenha um papel fundamental ao estabelecer padrbes e principios que garantem a
transparéncia, comparabilidade e consisténcia das informacgdes contabeis.

Cardoso et al. (2009) abordam a regulacdo contabil como processo de harmonizagdo
para a qualidade das informacdes contabeis. Essa harmonizacdo tem como objetivo promover
a comparabilidade e a transparéncia das informacgdes contabeis, permitindo que usuérios
externos compreendam e avaliem adequadamente a situacdo financeira e o desempenho das
entidades.

Posteriormente, Dechow et al. (2010) destacam que a regulacéo € uma caracteristica da
qualidade da informacdo contabil, pois os 6rgdos reguladores desempenham o papel de
monitorar e identificar empresas com problemas de qualidade na informacdo, denunciando
resultados distorcidos ou exagerados. Ao denunciar resultados distorcidos ou exagerados, 0s
orgaos reguladores desempenham um papel fundamental na manutencéo da transparéncia e na
confianca no ambiente contabil. A divulgacdo de praticas inadequadas ou irregularidades nas
demonstracgdes financeiras ajuda a identificar e punir aqueles que tentam manipular ou distorcer
as informacdes contabeis para obter vantagens indevidas.

Cappellesso et al. (2021) trazem um ensaio tedrico sobre as influéncias politicas na
regulacao contabil no Brasil, explorando as relacdes entre normatizadores contabeis, grupos de
interesse e a politica. Os autores destacam que destacar que a influéncia politica na regulagédo
contabil ndo necessariamente implica em uma diminuicéo da qualidade da informacéo contabil.
No entanto, a busca por interesses particulares pode afetar a comparabilidade das
demonstragdes financeiras, prejudicando a transparéncia e a confiabilidade das informac6es
prestadas aos usuarios.

Além disso, a regulacdo contabil também promove a uniformidade e a consisténcia nas
praticas contabeis, garantindo que as empresas sigam 0s mesmos principios e padrfes contabeis.
Isso facilita a comparacéo e a andlise das informacdes contabeis entre diferentes entidades,
proporcionando aos usuarios uma base sélida para tomada de decisdes informadas.

No entanto, é importante reconhecer que a regulacdo contabil ndo é uma solucdo
completa para garantir a qualidade da informagéo contabil. Ela deve ser complementada por
outros mecanismos, como auditoria independente, governancga corporativa e ética profissional,
para fortalecer ainda mais a confiabilidade e a utilidade das informag6es contabeis.

3. CONSIDERACOES FINAIS

O ensaio tedrico teve como objetivo discutir a relevancia e o potencial da tecnologia
blockchain na melhoria da qualidade das informacdes financeiras, destacando o papel crucial
da regulacdo contabil nesse processo. O artigo conclui que o blockchain tem o potencial de
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melhorar significativamente a qualidade das informagbes financeiras. O blockchain
proporciona transparéncia, eficiéncia, seguranca e confiabilidade nas transacdes e registros
contdbeis, fortalecendo a governanga corporativa e embasando decisdes financeiras
fundamentadas. Além disso, a utilizacdo da regulacdo pode reduzir a carga de trabalho de
auditoria e mitigar o risco de fraudes.

A regulacdo contabil desempenha um papel crucial nesse processo, garantindo a
integridade e a transparéncia nas relacdes e atividades financeiras. A regulacdo estabelece
normas, diretrizes e mecanismos de controle que visam prevenir e combater fraudes,
assegurando que as interacfes sejam pautadas por padrdes éticos e legais.

Portanto, o artigo ressalta que o blockchain pode ser considerado um "Royal Flush™ da
qualidade de informacdo financeira, sendo uma tecnologia disruptiva com potencial para
transformar a forma como as informacgbes financeiras s&o registradas, processadas e
compartilhadas, resultando em beneficios para empresas, investidores e demais partes
interessadas.

No que se refere a regulacdo contabil em "terra do blefe", o artigo argumenta que a
regulacdo desempenha um papel crucial na prevencdo e combate a fraudes nas atividades
financeiras. A regulacdo estabelece normas, diretrizes e mecanismos de controle que visam
garantir a integridade e a transparéncia nas relacdes financeiras.

Em um ambiente onde ocorrem fraudes e manipulacdes enganosas nas informacdes
financeiras, a regulacdo contébil busca estabelecer padrdes éticos e legais que as empresas
devem seguir. Essas normas ajudam a criar um ambiente de confianca e asseguram que as
interacOes financeiras sejam pautadas por praticas adequadas e transparentes.

Ao combater e prevenir fraudes, a regulacao contabil busca evitar situacdes em que as
informacdes financeiras estejam sujeitas a manipulacfes e enganos, ou seja, em “terra do blefe".
Através da aplicacdo adequada das regulamentacdes contabeis, é possivel promover a
transparéncia e a confiabilidade das informacdes financeiras, fornecendo uma base sélida para
a tomada de decis0es financeiras fundamentadas.

Portanto, o artigo destaca que tanto o blockchain quanto a regulacdo contabil
desempenham papéis importantes na melhoria da qualidade das informacdes financeiras e na
mitigacdo do risco de fraudes, ajudando a criar um ambiente mais confiavel e transparente para
empresas, investidores e demais partes interessadas.

Embora o ensaio teorico tenha destacado os beneficios potenciais do uso do blockchain
e da regulacdo contabil na melhoria da qualidade das informacGes financeiras e na mitigagédo
do risco de fraudes, é importante mencionar algumas limitacdes do estudo. Ainda que o ensaio
tedrico tenha ressaltado os beneficios do blockchain, é necessario investigar a viabilidade
pratica de implementar essa tecnologia em larga escala nas organizagGes financeiras. Seriam
necessarias analises detalhadas dos custos, infraestrutura e possiveis desafios operacionais
envolvidos na adogéo do blockchain.

O estudo nédo abordou amplamente as limitacOes de escalabilidade do blockchain em
relagdo ao processamento de um grande volume de transagdes financeiras em tempo real.
Explorar as capacidades do blockchain em lidar com alta demanda e garantir tempos de resposta
répidos seria uma area importante para investigagéo futura.

Por mais que o blockchain oferega seguranca e confiabilidade nas transacfes, existem
potenciais vulnerabilidades e riscos de seguranga associados ao seu uso. Essas questdes devem
ser examinadas mais profundamente, considerando possiveis ataques cibernéticos, roubo de
identidade e outros aspectos relacionados a seguranca das informacdes financeiras.

Além disso, também é relevante indicar possiveis direcdes para estudos futuros. Realizar
estudos empiricos para avaliar a eficacia do blockchain na melhoria da qualidade das
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informacdes financeiras e na reducdo de fraudes. Pesquisas que explorem casos reais de
implementacdo do blockchain em organizagdes financeiras e sua influéncia nos resultados
contébeis e na seguranca das transacdes seriam valiosas.

Investigar mais profundamente como o uso do blockchain afeta a governanca
corporativa, identificando seus efeitos nas estruturas de tomada de decisGes, na
responsabilidade dos gestores e nos mecanismos de supervisdo e controle. Explorar a
necessidade de regulamentacdo contabil adaptativa para acompanhar as mudancas tecnoldgicas,
como o blockchain, garantindo que as normas e diretrizes estejam alinhadas com as novas
formas de registro e processamento de informacdes financeiras.
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