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RESUMO

Este trabalho buscou verificar o nivel de divulgagéaticado pelos bancos publicos
brasileiros em relacdo as recomendacdes do Pitlr Bcordo de Basiléia 2. Utilizou-se a

técnica de analise de conteudo, com exame dasnafdies financeiras disponibilizadas no
site do BACEN referentes aos quartos trimestre208 e de 2009. Os principais relatérios
analisados foram as notas explicativas e o retatda administracdo. As exigéncias de
divulgacdo do Pilar 3 sdo apresentadas em quatabstas no Acordo, porém este estudo
utilizou as nove tabelas com requerimentosdielosure relacionados a aplicagdo das

abordagens padronizadas. Os resultados indicararagyniveis de divulgacao foram 25% em
2008 e 29% em 2009. Em sintese, a evidenciacadalosos publicos ainda apresenta um
nivel incipiente de transparéncia e normalmentevalghcao de informacdes restringe-se as
informacdes exigidas pela legislacéo.

Palavras-Chave:Disclosure; Relatérios; Bancos Publicos; Pilar 3; Basiléia 2.

1 INTRODUCAO

Muito se discute sobre o papel dos bancos publiygjo em vista suas funcdes
conflitantes: o auxilio ao desenvolvimento do gai manutencdo de uma margem de lucro
para sobrevivéncia.

A misséo dos bancos publicos de fomentar o desemhto econémico e social é
essencial tanto em periodos de estabilidade comdste Para Belluzzapud Merli (2007), o
papel dos bancos publicos foi reduzido em decoiaéte adocdo dos acordos de Basiléia,
gue limitaram a quantidade de dinheiro que podersg@restada.

Ainda segundo Belluzzapud Merli (2007), ha objetivos conflitantes entre bagigos
e supervisores bancarios. Os banqueiros buscammizaxia receita através da utilizagédo de
recursos de terceiros e reducdo de capitais ocidaogs supervisores procuram estabelecer
requisitos minimos, prudentes e apropriados, deuad@o de capital de forma a atuar o
minimo como “emprestadores de Ultima instancia”.

Dessa forma, diante de um contexto de grandes maslactondmicas, globalizacao
das economias, quebras em cascata de instituig@@xéiras ao redor do mundo, parte em



razao da falta de transparéncia das informacodsloeis e falhas administrativas divulgadas
por essas instituicdes, o Bl®ank for International Settlements, reuniu o Comité de
Supervisdo Bancaria formado pelos presidentes dogd® Centrais do Grupo dos Dez
(G10). O objetivo dessa reunido foi estabelecerdemsdminimos de consisténcia dos bancos,
visando a diminuir as desigualdades competitiva® @ssas instituicoes.

Considerando o objetivo dessa reunido, em 1988proit€ de Supervisdo Bancéria
assinou na cidade de Basiléia (Suica) o primeirorda, o Acordo de Capital de Basiléia ou
Basiléia 1, que foi motivado pela constatacdo d6 @4 que a intensa concorréncia entre os
bancos teve como efeito colateral um perigoso émoehto do capital. Assim, este Acordo
possuia normas quase inteiramente dirigidas ao dsccrédito, sendo dividido em duas
secdes: uma para definicdo de capital e outra coporaderacdes de risco, informacdes estas
necessdrias para estabelecer o nivel adequadopdal @a instituicdo financeira que era
obtido pela ponderacao, pelo risco de crédito, ative®s e de suas posicdes ndo registradas
nos balan¢osoff-bal ance sheet).

Em junho de 2004, o Comité divulgou o Novo AcoragoC@hapital ou Basiléia 2, que
substituiu o Acordo de 1988 e o Adendo de 1996, oambjetivo de aperfeicoar a saude e a
seguranca no sistema financeiro, dando maior énts® controles internos e ao
gerenciamento dos bancos, ao processo de revisopdavisdo e a disciplina de mercado.
Esse segundo Acordo esta amparado em trés pilardarhentais: requerimentos minimos de
capital, supervisao bancaria e disciplina de mercad

O primeiro pilar, requerimentos minimos de capitabnsiste nas regras que
determinam os niveis de capital exigidos em furdz® exposi¢cdes e dos riscos assumidos.
Esse pilar estabelece requisitos minimos de capéed riscos de crédito, de mercado e
operacional.

O segundo pilar, supervisdo bancaria, requer goy@ de supervisdo de cada pais
realize uma avaliagéo do sistema de alocacao dilcagiotado pelos bancos, no propésito de
assegurar que a posicado de capital de cada igattsieja consistente com seu perfil e suas
estratégias de riscos.

O terceiro pilar, disciplina de mercado, constgeide requisitos ddisclosure que
buscam estimular a transparéncia das instituicieendeiras, enfatizando a ética e a
disciplina de atuacdo através de um conjunto decimios, exigéncias e agbes. Porém, a
efetividade desse pilar em contribuir com a sugéxvi bancaria depende do grau de
transparénciad{sclosure) adotado pelas instituicdes financeiras.

A importancia da divulgacao de informacdes porepdds instituicdes financeiras visa
a permitir que os agentes de mercado compreend#memaeperfil de risco dos bancos.

As pesquisas realizadas por Xavier (2003), Goy2003) e Di Beneditto (2006),
investigaram o nivel delisclosure das instituicbes financeiras no Brasil em relacés a
critérios de divulgacdo recomendados pelo tercpilar e indicaram que a evidenciacéo
dessas recomendacdes € incipiente.

Assim, esta pesquisa, seguindo a mesma linha tlodossanteriores, busca investigar
se as institui¢des financeiras conseguiram mellsuas divulgacdes em relacdo ao percentual
de recomendacdes atendidas obtido nas pesquisa®eed. Mais especificamente, se propbe
a investigar a seguinte questdo: Qual é o nivehdiéncia dalisclosure praticado pelos
bancos publicos em relacéo as recomendactes @irdgpdar do Acordo de Basiléia 27?

2 REVISAO DA LITERATURA

2.1Disclosure no Acordo de Basiléia

Os requerimentos diisclosure estdo abordados no Pilar 3 do Acordo de Basiléa 2
freqiéncia para divulgacdo dos mesmos é semestraha caso de maiores bancos para
informacdo relativa a adequacgéo do capital comdadio, trimestral. Os bancos também séo



incentivados a publicar informacé&o material tdomlogianto possivel. Essa ultima exigéncia
parece ser um passo em direcao a divulgacédo deniafdes em tempo real determinada pela
Lei Sarbanes-Oxley, nos Estados Unidos, a qual requer divulgacao iateedle todas as
mudancas materiais na condic¢ao financeira de uma.fi

2.2 As Exigéncias de Divulgacgao

As exigéncias de divulgacdo recomendadas pelo AcdedBasiléia 2 (BIS, 2006)
estdo especificadas na forma de quatorze tabeddeld 1: Ambito da Aplicacdo; Tabela 2:
Estrutura de Capital; Tabela 3: Adequacéo do Cafisdela 4: Risco de Creditbisclosure
geral para todos os bancos; Tabela 5: Risco dditGr®isclosures para as carteiras sujeitas
a abordagem padrédo e abordagens IRBiternal Ratings-Based Approach (modelagem
baseada em avaliacbes efetuadas pela propriavigdtit financeira); Tabela 6: Risco de
Crédito:Disclosures para as carteiras sujeitas a abordagem IRB; Tabéktigacao de risco
de crédito:Disclosures para as abordagens padrdo e IRB; Tabela 8: Divédggeral para
exposicoes ao risco de crédito de contraparte; |@gheSecuritizacaoDisclosures para as
abordagens padréao e IRB; Tabela 10: Risco de Mer&adclosures para bancos que usam a
abordagem padréo; Tabela 11: Risco de Merc@isclosures para bancos que usam a
abordagem dos modelos internos (IMA); Tabela 12c&iOperacional; Tabela 13: Ac¢des:
disclosures para as posicdes de investimento do banco; e TaleRisco de taxa de juros no
balanco do banco (IRRBB).

A primeira tabela representa a relacdo entre asnmexcdacoes e a estrutura do banco.

A segunda tabela indica a capacidade de o bancorvabseventuais perdas,
recomendandalivulgacdes que fornecem uma visdo do nivel do dada composicdo do
capital e da utilizacéo de instrumentos de capitaidos.

A terceira tabela possibilita o julgamento da séficia do capital frente aos riscos
incorridos.

Da quarta a sétima tabela, as divulgacdes refeecansisco de crédito, que segundo
McNeil et al. apud Yanaka e Holland (2009, p.6)o“@éisco de mudanca do valor de uma
carteira devido a mudancas inesperadas na qualidaderédito do emissor ou parceiro
comercial”. O Acordo ao fazer essas exigénciadist®osure esta preocupado com a gestao
do risco de crédito de toda a carteira de formguoda assim como suas exposicoes
individuais.

Esse risco ou a propensdao a inadimpléncia é redpeinsor grande parte degread”
realizado pelas Instituicdes Financeiras, poisufeejpor falta de pagamento de empréstimos
tem sido a principal forma com que as instituicdemnceiras tém perdido dinheiro
(FERNANDES, 2002, p. 178).

A tabela seguinte, a oitava, merece destaque consdas inovacdes trazidas pelo
Acordo de Basiléia 2, recomendando divulgacfesesohiisco de crédito de contraparte. A
Resolugéo n° 3.721/2009 do Conselho Monetério Matie CMN, define esse risco como,

a possibilidade de ndo cumprimento, por determinedatraparte, de
obrigac@es relativas a liquidacdo de operacdeseguelvam a negociagao
de ativos financeiros, incluindo aquelas relativas liquidacdo de
instrumentos financeiros derivativos.

A nona tabela estabeledisclosures para a securitizacéo, que corresponde a cessao de
créditos a um investidor, transformando-os emastuiegocidveis (FERNANDES, 2002, p.
126).

As tabelas de numeros 10 e 11 listam as divulgag@esssarias sobre risco de
mercado. Esse risco € inerente a: determinacaaxds tle juros,commodities’, aplicacdes
em moedas, ouro, acoes e derivativos.



Os riscos de mercado sao passiveis de gerenciagnsentio o VaR Value at Risk a
técnica mais utilizada para avalia-los, determinedmo necesséario no acordo de Basiléia.
Além do VaR, utiliza-se outras técnicas, como amhgb de moedas para risco cambial e a
duration para risco associado a taxa de juros.

A tabela doze discorre sobre o risco operacionsd, @pnforme a Resolugcdo CMN n°
3.380/2006, é a possibilidade de ocorréncia deaggdidanceiras como decorréncia de falhas,
deficiéncias ou inadequacao de processos intepessoas e sistemas, ou provenientes de
eventos externos. Essa Resolugdo também estalbmieue devem ser implementadas as
estruturas de gerenciamento de risco operaciorglndsituicdes financeiras, para posterior
avaliacdo da parcela correspondente ao risco apeehc que compde o patrimonio de
referéncia exigido.

A tabela treze refere-se as divulgacdes sobre agdegiais tém divulgacao requerida
junto aos titulos e valores mobiliarios, confornoenmas brasileiras.

Por fim, a tabela quatorze dispde sobre divulgaci@essco de variacdo de taxa de
juros. Para elucidar segue explicacao apresentadadgunders (2007, p.99):

A transformacéo de ativos envolve a compra deotptimarios e a emissédo

de titulos secundarios. Os titulos primarios adldpsr pelos IFs geralmente

tém caracteristicas de prazo e liquidez distintessaghresentadas pelos titulos
secundarios que sdo vendidos pelos IFs. Ao praetuzesse descasamento
de prazos de ativos e passivos como parte de sgadwle transformacédo de

ativos, os IFs expbem-se a possibilidade de ricwvatiacdo de taxa de

juros.

Dessas 14 tabelas, foram analisadas nesse estddméameros: 2, 3,4,5,7,8,9,12 e
13. As demais tabelas nao foram analisadas endeida implementacéo gradual pelo Banco
Central do Brasil — BACEN dessas recomendacOesnassmente serdo verificados os
requerimentos ddisclosure relacionados as abordagens padronizadas.

3 METODOLOGIA DA PESQUISA

Martins e Theophilo (2007, p.37) destacam que cetdgp da metodologia € o
aperfeicoamento dos procedimentos e critérioszatlbs na pesquisa. Considerando os
procedimentos como as varias formas peculiareseaegta subordinado cada objeto de
pesquisa, nas diversas etapas do método (RUIZ, p0Q38).

Este trabalho classifica-se como descritivo, pgj@e caracteristicas de determinada
populacao (GIL, 2009, p.42).

Vergara (2007, p.47) ressalta que a pesquisa tieacrido tem compromisso de
explicar fendbmenos que descreve, embora sirva sie jpara tal explicacdo. Dessa maneira,
este estudo se propde a analisar as informac@mscéivas trimestrais dos bancos publicos
brasileiros comparando-as com as recomendacfesaad de Basiléia 2. Entretanto, ndo
tem como objetivo explicar as variaveis que inftiam no nivel de evidenciacdo desses
bancos.

Com referéncia a natureza das fontes utilizadaa phpordagem e tratamento do
objeto, segundo classificacdo de Severino (20A22), a pesquisa € bibliogréfica tendo em
vista ser realizada a partir dos registros dispmgejvdecorrentes de pesquisas anteriores,
como: livros, periddicos, artigos, dissertacfessed.

A pesquisa é também documental, porque tem conte minformacdes financeiras
disponibilizadas pelas instituicbes financeirassite do BACEN, que ainda ndo sofreram
tratamento analitico.

Adicionalmente, utilizou-se neste estudo a técriea analise de conteudo nas
informacdes financeiras avaliadas. Severino (2p0¥21) define esta técnica como



uma metodologia de tratamento e analise de infdiegconstantes de um
documento, sob forma de discursos pronunciadosifemetes linguagens:
escritos, orais, imagens, gestos. Um conjunto deidés de analise das
comunicacgdes. Trata-se de se compreender critidanoesentido manifesto
ou oculto das comunicacdes.

Martins e Thedphilo (2007, p. 96) destacam como dom principais usos dessa
metodologia: auditar conteddos de comunicacbes mpa@-los com padrées, ou
determinados objetivos. Assim, este estudo comparpadréo internacionalmente aceito, o
Acordo de Basiléia 2, com as divulgactes realizagéss bancos publicos.

Por fim, este estudo permite a constatacdo deéexist de relacdo entre variaveis
(GIL, 2009, p. 50), assim é considerado caxpost facto (a partir do fato passado). Para Gil
(2009, p.50), o delineamentx post facto ndo garante que suas conclusdes relativas a
relagcdes do tipo causa-efeito sejam totalmenteraegu

3.1 Universo e Amostra

Considerando que este trabalho visa identifidiaclosure das recomendacfes de
Basiléia 2, este seria aplicavel a todas as ingi#s financeiras nacionais e internacionais.
Porém, esta pesquisa quis verificar apenas asgdigiés dos relatérios dos bancos publicos
brasileiros, tendo em vista ndo existir um trabafispecifico e sendo essas entidades
fundamentais para a economia do pais.

As instituigdes financeiras analisadas neste thabsdo apresentadas no Quadro 1.

Quadro 1: Relacdo dos Bancos Publicos Brasileiros

N° Banco Sigla

1 Banco da Amaz6nia S.A. BASA

2 Banco do Brasil S.A. BB

3 |Banco do Estado de Sergipe S.A. BANESE
4 |Banco do Estado do Para S.A. BANPARA
5 |Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. BANRISUL
6 [Banco do Nordeste do Brasil S.A. BNB

7 Banco do Estado do Espirito Santo S.A. BANESTES
8 |[Banco de Brasilia S.A. BRB

9 |Caixa Econbémica Federal CEF

Fonte: Disponivel em: http://www.febraban.org.br/

3.2 Coleta de Dados
A relacdo dos bancos publicos brasileiros foi a@btib site da FEBRABAN —
Federacé&o Brasileira de Bancos (www.febraban.grg.br
O conjunto das demonstracbes analisadas, denomsinagdano Informacdes
Financeiras Trimestrais — IFTs foram obtidas asalgsite do BACEN (www.bch.gov.br),
tendo sido analisadas as seguintes informacdes:
» Demonstracdes financeiras: relatério da admini&tagbalanco patrimonial,
demonstracao de resultado e demonstracédo das resitdg@atrimonio liquido.
* Notas explicativas.
» Politicas da instituicdo quanto a captacéo e agdiwae recursos: aplicacdo em titulos
e valores mobilidrios e instrumentos financeirogivdévos; concentragdo de titulos,
operacdes de crédito e depdsitos; operacdes digocrédencimento; operacdes de crédito —
fluxo; obrigacBes e operacbes de crédito - didgdmu geografica; créditos concedidos por



nivel de risco; crédito por indexador; cessdo @elitys; operacdes de credito por faixa de
valor e nivel de risco; imobilizado de uso; e olgiies — vencimento.
* Revisdo especial por parte da auditoria indepeedéntadro 7034: Provisdes.

As IFTs analisadas referem-se ao 4° trimestre @88 @o 4° trimestre de 2009.

Por fim, é importante destacar que o BNDES — Bawacional de Desenvolvimento
Econbmico e Social, apesar de ser um banco pulmémfoi considerado na amostra dessa
pesquisa por ser um Banco de Desenvolvimento comweza e objetivo diferente dos
demais.

3.3 Tratamento dos Dados

O Comité acredita que o fundamento l6gico pardar Bié suficientemente forte para
garantir a introducdo de exigéncias de divulgag@a ps bancos. Dessa forma, este estudo
verifica o atendimento por parte de cada banco iqguibbrasileiro dessas exigéncias,
apontando-as como “atendidé’( “ndo atendidaX)” ou “ndo se aplica” (n/a).

N&o foram analisadas todas as quatorze tabelastaeno Acordo seguindo a mesma
linha do trabalho de Ferreira e Aradjo (2004), gualisaram apenas 0s requerimentos de
divulgacao relacionados a abordagem padronizada.

Dessa forma, considerando que a técnica utilizaskentrabalho é a andlise de
conteudo, destacamos como categorias analisadésbedes: a estrutura de capital (tabela 1),
a adequacdo de capital (tabela 2), o risco detoré@ibelas 3, 4, 5 e 6), 0 risco de mercado
(tabela 7), os investimentos em acdes (tabelao8)se0 de taxa de juros (tabela 9).

Note-se que a determinacao sobre a realizacdo @dan&videnciagcdo em cada item
pesquisado, requer julgamento que envolve, algwezss, analise subjetiva do pesquisador.
Neste trabalho caso a divulgacdo de informac¢Odmtsido realizada de maneira sucinta, sem
descricbes detalhadas, considerou-se como nazadalia evidenciacdo, por julgar que a
simples mengé&o do item n&o configura em atendindmtoesmo.

Sobre essa questdo do julgamento das recomendagdasendidas ou ndo, para as
informacgBes quantitativas a facilidade é maior pai& as informacgdes qualitativas. ludicibus
(2006, p.125) ressalta que,

A informacdo qualitativa (ndo quantitativa) é muimis dificil de ser

avaliada, pois envolve muitos julgamentos extrenmienesubjetivos. E

muito dificil estabelecer o “ponto de corte” em gquea considera¢cdo nao
guantifichvel deixa de ser importante no processtisdrio de forma que
justifique a omisséo da evidenciagéao.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

4.1 Estrutura de Capital

A estrutura de capital foi avaliada a partir dakrimagbes obtidas no Balancgo
Patrimonial (capital social, capital integralizadeservas, instrumentos hibridos de capital e
divida) e nas notas explicativas.

A informacao qualitativa recomendada no item 1.@ fed aplicavel para a maioria
dos bancos analisados, tendo em vista que esteposBuiam instrumentos de capital,
conforme informacédo obtida nos Balancos Patrimeni@ Banco do Brasil e a Caixa
Econbmica Federal apresentaram instrumentos hgddocapital e divulgaram um resumo
das principais caracteristicas desses instrumentos.

Em atendimento as Resolugbes CMN n° 3.444/2007 8.4080/2007, os bancos
apuram para o célculo do indice da Basiléia (inthcanundial que define quanto um banco
pode emprestar em relacdo a seu patrimonio), oviatio de Referéncia (PR) e o Patrimonio
de Referéncia Exigido (PRE), divulgando as infordescem notas explicativas.



Dessa forma, para o julgamento das divulgacOestitptaras previstas nos itens 1.2 a
1.8 foi avaliada a apuragdo do calculo do indiceBdsiléia, pois tais itens compdem o
montante do PR. Os itens previstos nas colunasalB7 correspondem a possiveis
componentes do capital de nivel 1, os quais dewwndisulgados separadamente. Quando
nao divulgados, tais itens podem né&o existir, agsimvaliado se o banco analisado possuia
investimento neles por meio da verificagdo do BgdaPatrimonial.

Os itens 1.2 e 1.7 foram marcados como nédo atenduando as notas explicativas do
banco analisado ndo apresentavam o valor do PRgselyy em capital de nivel 1 e de nivel 2.

O item 1.5, participacdo dos minoritarios nas adattas, foi apresentado apenas pelo
Banco do Brasil, em 2009, como componente do dagetaivel 1 conforme divulgacdo em
notas explicativas.

O item 1.8, capital de nivel 3, ndo foi divulgadar menhum dos bancos publicos
analisados.

O Banco do Estado do Rio Grande do Sul diferenseddmnais bancos apresentou o
calculo do seu PR de 2009 no relatorio de admagét, em vez de apresentar nas notas
explicativas.

Em nenhuma das fontes de informacdes analisa@agjenciacéo é realizada no nivel
de detalhe requerido no Acordo de Basiléia. Assianavaliacdo dos bancos publicos foram
obtidos os resultados a seguir.

Tabela 1: Estrutura de Capital

1.5) .
(1.1) Resumaobre 1.2) ( (. 7« |(1.6) Quantidade ¢
1.3) Participagéo|*™": @.7) (1.8) (1.9)
1. Estrutura 0s termos e Montantg Participacéo d (1'4) de instrumentos Montante| Montante| Capital
. Anos condicdes dos de . Quantidade| . . . inovadores, . . p
de capital . - capital minoritarios de capital| de capital| elegivel
instrumentos de capital | . t lizad de reservasg ital d complexos ou Nivel 2 Nivel 3 total
capital Nivel 1 | 'Mtegralizado no capital d& 0 ve ve ola
subsidiarias
BASA 08 n/a X v v X v X X v
09 n/a v v v X v v X v
BB 08 | g v 8| v v v X v v X v
09 |2 v R v v v v v X v
BANESE 08 ',—g n/a < X v v X v X X v
09 | & n/a & X v v X v X X v
@ 7]
BANPARA 08 2 n/a 8 X v v X v X X v
09 | & n/a 24 X v v X v X X v
2 =)

BANRISUL 08 3 n/a S X v v X v X X v
09 |8 n/a 5 v v v X v v X v
ENB 08 n/a X v v X v X X v
09 n/a X v v X v X X v
BANESTES 08 n/a v v v X v v X v
09 n/a v v v X v v X v
BRB 08 n/a X v v X v X X v
09 n/a X v v X v X X v
CEE 08 v X v v X v X X v
09 v v v v X v v X v

Legenda:Y): evidenciagdo realizad); evidenciagdo ndo realizada e (n/a): ndo seapfente: Elaborado pela autora.

4.2 Adequacéo de Capital

Considerando que o BACEN optou por uma implantggégressiva do Acordo
“Basiléia 27, iniciando pela aplicacéo das aboramgeadronizadas, a seguir na tabela 2 foram
verificadas apenas as recomendacdes relacionadsas abordagens.

As informacdes necessarias para o atendimento segtenda tabela foram atendidas
quando a empresa divulgava nas notas explicatigagpagicelas que compunham seu
Patriménio de Referéncia Exigido.

O item 2.1, metodologia adotada pela instituicdoa pavaliar a adequacao de seu



capital proprio, ndo foi identificado nas informag6financeiras dos bancos publicos
analisados. Essa recomendacao também foi avaleagasguisa de Xavier (2003), que obteve
esse mesmo resultado nas informacdes financeira80d& e 2002 dos bancos por ele
analisados.

Com relacéo ao item 2.7, todos os bancos divulgarémdice de capital total, também
denominado indice de solvabilidade, porém néo damam o indice do capital de nivel 1.

A evidenciacdo das informacfes acerca da adequiacéapital ndo é feita no nivel de
detalhe recomendado pelo Acordo, assim divulgagdesitativas e informacdes detalhadas
do requerimento de capital para risco de crédima exposicdes securitizadas, ndo foram
localizadas. Ademais, o indice de Basiléia é senepidenciado, porém a relacdo entre
capital total e nivel 1 ndo foi apresentada peiastuicdes financeiras tendo em vista nao ser
exigéncia da regulamentacdo do BACEN.

Tabela 2: Adequacéo de Capital

(2.1) Dlscussgo simplificadpa 2.2) (2.3) As carteiras _su1e|tds 2.5) 2.6) @.7)
da metodologia adotada pela . a metodologia ; . o
2. instituicdo para avaliar a Requerimentog padronizada ou (2.4) Requerimento| Requerimento| Indice de
AdequacaolAnos = . de capital para - R Exposicdes | de capital parade capital para Capital
de capital aqeq'uagao de seu capita risco de padronizada S.'mp"f'.cadasecuritizadas. suportar riscg suportar riscq total e
préprio para suportar sua P devem ser evidenciadds . :
L ! crédito: P de mercado.| operacional.| nivel 1.
atividades atuais e futuras. individualmente.
BASA 08 X X X X X X X
09 X " v X X v v X
2 ©
BB 08 g X = v X X v v X
09 | & X g v X X v v X
= c
BANESE 08 S X s X X X X X X
09 (O X & X X X X X X
9 %)
BANPARA |22 |8 X S X X X X X X
09 g X < X X X X X X
= °
BANRISUL 08 g X 3 X X X X X X
09 | X a X X X X X X
BNB 08 X v X X v v X
09 X v X X v v X
BANESTES_ 28 X v X X v v X
09 X v X X v v X
BRB 08 X v X X v v X
09 X v X X v v X
CEF 08 X X X X X X X
09 X v X X v v X

Legenda:Y): evidenciagdo realizad); evidenciagdo ndo realizada e (n/a): ndo seapfente: Elaborado pela autora.

Os resultados dessa categoria indicaram duas &#sia@ recomendacdo nao era
seguida por nenhuma instituicdo financeira ou @amendacao foi seguida pelas mesmas
instituicdes financeiras e na mesma proporcao.

4.3 Risco de Creédito

A tabela 3 sobre risco de crédito apresentou st iguais para todos os bancos
analisados, tendo em vista que as informacdes sg@eacOes de crédito divulgadas sdo
apenas as exigidas pelo BACEN nas IFTs.

Dessa forma, para o julgamento das recomendactésaldo foram analisadas as
notas explicativas e os seguintes quadros que fazeta das IFTs: 7018: Concentracdo de
titulos, operacdes de crédito e depdsitos; 701@r&gpes de crédito — vencimento; 7020:
Operacdes de crédito — fluxo; 7021: Obrigacbes eramdes de crédito — distribuicdo
geografica; 7022: Créditos concedidos por nivalistn; 7023: Crédito por indexador; 7024:
Cessdao de créditos; 7025: Operacoes de crédittap@r de valor e nivel de risco; e 7034:
Provisbes. Ressalta-se que as operacdes de cmdoltobancos publicos obedecem a



classificacdo estabelecida na Resolucdo CMN n° /9882 que as notas explicativas
apresentaram poucas informagdes sobre a politiceéd#o.

A tabela 4 apresenta as divulgacdes exigidas maaparacdes de crédito que estdo
sujeitas a abordagem padréo.

A legislacéo brasileira atual ndo pregisclosures como 0s exigidos na tabela 4,
portanto € necessaria a producéo de nova normamo@uza esses requisitos no pais.

A pendltima tabela sobre risco de crédito, a talielaverifica o atendimento as
exigéncias de divulgacéo sobre mitigacdo do rigcorédito.

Os bancos analisados ndo apresentaram nas notisatexgs e nos relatorios da
administragcdo de 2008 ou 2009, informacdes sobrangas recebidas nas operacdes de
créedito.

Com relacao as atividades fora do balanco, queiinabferecimento de diversos tipos
de garantias pelos Bancos, tais como cartas deafiaravais, a maioria deles apresentou nas
notas explicativas informagéo relativa ao montalet®sas garantias prestadas. Os bancos que
n&o divulgaram essa informacéo foram CEF e BANPARA.

Ferreira e Aradjo (2004) que analisaram os trémesiconglomerados financeiros
privados brasileiros, Bradesco, Ital e Unibancetad@ram na divulgacao do risco de crédito
desses bancos, o emprego de modelos estatistimogogr para a quantificacdo do risco de
inadimplemento. Essa exigénciadisclosure ndo é exigida na abordagem padronizada, mas
sim na metodologia IRB.

No trabalho de Xavier (2003), a analise da dividgage informacfes sobre modelos
internos para risco de mercado identificou que rdermacfes prestadas pelos bancos
analisados sao gerais, sendo dificil considerasitespecificos como atendidos. Também
constatou que as divulgagbes assemelhavam-seidig@ks encontradas nos livros para cada
um dos tipos de riscos inerentes a atividade bencar

Tabela 3: Risco de Crédito: divulgacfes gerais par@dos os bancos

. e R . BAN- | BANRI- BANES-
3. Risco de crédito: divulgagGes gerais para todas bancos BASA BB BANESE PARA SUL BNB TES BRB CEF
Divulgag6es Qualitativas 08(09|08|09| 08 09 08| 09/ 08| 09 OBO9| 08 | 09| 08/ 09| 08| 09
(3.1) Disclosure qualitativos de risco de crédito compreendendo:
(3.2) definicéo de créditos em atraso e problemstic X| x| x| x| X X x| x| x| x| x x x| x X x X X
(3.3) descri¢cdo dos métodos seguidos para proeisientos especificos|e

; . e X | x| x| x| X X X | x| x| x| x| x| x| x| x| x| x| x
gerais e métodos estatisticos;
(3.4) discussao da politica de crédito do banco. XX| X | x| Xx X X | x| x| x| x| x| x| x| x| x| x| x

(3.5) Exposicéo total a risco de crédito e expasipdial média no periodo,
segmentadas por tipo de operacao de crédito. VIVIYYL Y v VAV Y Y Y Y YY) Y)Y

(3.6) Distribuicdo geogréfica dos créditos, segeemt em Aareas
significativas por tipos de exposi¢ao. VIVIYYL Y v VAV Y Y Y Y YY) YY) Y

(3.7) Distribuicdo das exposicdes por setor ou tigh@ contraparte,
segmentada por tipo de operacéo.

(3.8) Maturidade residual dos contratos de todarteica, segmentada pelps
principais tipos de exposic¢ao. VIVIYYL Y v VAV Y Y Y Y YY) YY) Y

(3.9) Segmentados pelo po de etor ou de comapa I A

(3.10) montante de créditos problematicos e, sgodisel, empréstimos em
atraso, fornecidos separadamente; VIVIY]Y) Y v VY Y YY) Y Y YY) Y)Y

(3.11) provisdes especificas e gerais; e VIVIVIV] Y v A NRVA IRVARN (RVAN NEVAN IRVAR RRVARN IRVAN RRVAN NRVAN IRVAN IRV

(3.12) encargos das provisdes especificas. x| x| x x X X | x| x| x| x| x| x| x| x| x| x| X

(3.13) Montante de empréstimos problematicos, spodiivel, empréstimgs
em atraso segmentados por areas geograficas sigividis, incluindo, se
possivel, os montantes de provisdes especificasaésgelativas a cada are
geogréfica.

(3.14) Reconciliagdo de mudancas nas provisbes man@réstimos X X X X X X X X K K K K

x




. T o . BAN- | BANRI- BANES-
3. Risco de crédito: divulgac¢des gerais para todos bancos BASA BB BANESE PARA SUL BNB TES BRB CEF
Divulgag6es Qualitativas 08(09|08|09| 08 09 08| 09 08 0? 0B09| 08 | 09| 08/ 09| 08| 09
problematicos. |

Legenda:Y): evidenciagdo realizadX); evidenciagdo ndo realizada e (n/a): ndo seapfente: Elaborado pela autora.
Tabela 4: Risco de Crédito:Disclosures para as carteiras sujeitas a abordagem padréo

4. Risco de crédito: disclosures para carteiras sujeitas & 5
metodologia padronizada BASA | BB | BANESE | BANPARA | BANRISUL | BNB | BANESTES| BRB | CEF

Divulgag6es Qualitativas 08|09(08{09| 08 | 09| 08 09 08 09| 0B09| 08 09 | 08 09| 08|09

(4.1) Para carteiras sob o modelo padronizado:

(4.2) Nomes das instituicbes externas de avaliagarédito &
agéncias de avaliacdo de crédito usadas, além ad@esr para x | x | x | x | x X X X X X X | x X X X | x| x| x
guaisguer mudangas;

(4.3) Tipos de exposigdo para os quais cada agénsada; x| x| x| x| x X X X X X x| x X X X | x| x| x
(4.4) Descrigao do processo usado para transétimgs publicos de wlx sl x| x « X X X « « | x X « « x| x| x
ativos comparaveis aos detidos pelo banco; e
(4.5) O mapeamento entre as escalas de avaliagéaddeentidade

X X X X X X X X X X X X X X X X X X

externa usada com os adotados pela instituicodaia.

5

(4.6) Para os montantes expostos ap6s a mitigagésabs sujeito
ao modelo padronizado, o montante dos saldos diguigdo em| x | x | x | x | x X X X X X X | x X X x| x| x|x
cada classe de risco bem como aqueles que saddiesiuz

Legenda:Y): evidenciacdo realizad&); evidenciagdo nao realizada e (n/a): ndo seaayffiante: Elaborado pela autora.
Tabela 5: Mitigacdo de Risco de Crédito

5. Mitigac&o de risco de crédito BASAl BB | BANESE BANPARA | BANRISUL | BNB | BANESTES| BRB | CEF

Divulgagtes Qualitativas

(5.1) Disclosure qualitativo relativo a mitigagdo de risco

crédito inclui:

(5.2) Politicas e processos para compensagao deftra do

balan(;o. X X X X X X X X X X X X X X X X X X
(5.3) Paoliticas e processos para avaliagdo e gdstgarantias| x | x | x | x | x X X X X X X | x X X X | x| x| x
(5.4) Uma descri¢éo dos principais tipos de gaaantcebidas y | x | x | x | x X X X X X x | x X X x| x| x| x
pelo banco.

(5.5) Informacé&o acerca da concentragéo de risawéttto ou

de mercado dentro da mitigacdo adotada. P X X X X X XX X X X
Divulgagbes Quantitativas T rrrr 117 77 [ T TT1"
(5.6) Para cada carteira de risco de crédito eviddn

separadamente, a exposicao total que é cobertgapantiag x | x | x | x | x X X X X X X | x X X x| x| x| x
financeiras elegiveis.

(5.7) Para cada carteira de risco de crédito evidda|

separadamente, a exposicao total que é cobertgapantiag x | x | x | x | x X X X X X X | x X X X | x| x| x
ou derivativos de crédito.

Legenda:¥): evidenciagdo realizad); evidenciagdo ndo realizada e (n/a): ndo seapfente: Elaborado pela autora.

4.4 Securitizacao

A estabilidade monetéaria e o processo de crescimertndmico proporcionam um
aumento expressivo das operacdes de crédito nal.Baasmesmo tempo, a necessidade
crescente de investimentos e o financiamento dsurna tém pressionado a demanda por
alternativas de captacao de recursos.

Dessa forma, os instrumentos de securitizacdo ganimportancia, dada sua
caracteristica de antecipar recursos futuros, [0 ik conversao de carteiras de crédito em
titulos ou valores mobiliarios a serem posteriotm@mitidos a investidores.

Os Fundos de Investimento em Direitos Creditorld®Cs), mais conhecidos como
fundos de recebiveis representam hoje o prinaigaitimento de securitizacdo do mercado de
capitais brasileiro, tendo sido criados em 200Hh p&tsolucdo n° 2.907 do CMN e sendo
regulados pela Instrucdo CVM n° 356/01.

A tabela 6 apresenta o resultado da avaliacdowldgdcao de informacdes sobre as
securitizagdes dos bancos, sendo a ultima tabela@ecomendacdes para risco de crédito.



Em suma, as divulgacdes de todos os bancos inclakmemitido, remuneracao, data
de captacdo, vencimento, nome da entidade de promspecifico, quando for o caso, ndo
havendo divulgacdes que atendam as recomendacéestas na tabela 6. Dessa forma,

deve-se buscar uma adequacdo dos atuais requersmdatdisclosure para que sejam

exigidas as divulgacdes previstas nessa tabela.

Tabela 6: Securitizacéo
Legenda:): evidenciacdo realizad&); evidenciagdo nao realizada e (n/a): ndo seaayffiante: Elaborado pela autora.

6. Securitizacdo

BASA

BB

BANESE

BANPARA BANRISUL

BNB

BANESTES

BRB

CEF

Divulgagbes Qualitativas

(6.1)Disclosure  qualitativo relativo
securitizacdo, abrangendo uma discusséo de

(6.2) Objetivos do banco em relagéo a ativid
de securitizagdo, incluindo a extensédo a
essas atividades transferem risco de créditg
exposi¢cles securitizadas pelo banco para o
entidades.

que

ptra:

(6.3) As funcdes desempenhadas pelo band
processo de securitizagdo e uma indicagag
extensdo do envolvimento do banco em ¢

0 N(

)%gia
adal

uma delas.

(6.4) As metodologias de determinagdo
capital regulatério que o banco segue em

do
504S

atividades de securitizagdo.

(6.5) Sumario das politicas contabeis do b
para as atividades de securitizagdo, incluindo

(6.6) Se as transagdes sédo tratadas como vi

ar}ge

ou financiamentos. X X X X X X X X X X X X X X
(6.7) Consideracdes importantes na avaliagéo dg
juros retidos, incluindo quaisquer mudang
importantes desde o Ultimo periodo (?g X X X X X X X X[ X X X X X X
publicacéo e o impacto de tais mudancas.
(6.8) Tratamento de securitizagBes sintéticas, .sq
ndo cobertas por outras politicas contabeis. )? X X X X X X X X X X X X X X
(6.9) Nomes das entidades externas de avaliaga
de risco de crédito usadas para as securitizagjep

fg d v | X X X X X X X | X X X X X X

e os tipos de exposi¢do da securitizacéo pa
qual cada agéncia é usada.

Divulgagbes Quantitativas

(6.10) O montante total dos valores securitizg
pelo banco e sujeitos a estrutura de securitiza

dos

¢éo

por tipo de exposigao.

(6.11) Para as exposicdes securitizadas
banco e sujeitas ao arcabougo da securitizag

(6.12) Montante de ativos securitizados
atraso e problematicos.

X

(6.13) Perdas reconhecidas pelo banco dura
periodo corrente, segmentadas por tipo
exposicao.

hte
He

(6.14) Montante agregado de exposicdes
securitizacdo retidas ou compradas segmen
por tipo de exposi¢éo.

de
axal

(6.15) Para securitizagdes sujeitas a tratame
de amortizagéo antecipada, por tipo de ativo
os arranjos de securitizagdo, as exposi
agregadas sacadas atribuidas aos interess|
vendedor e dos investidores.

nto
para
COeS
es

(6.16) Sumério da atividade de securitizagad
ano atual, incluindo o montante de exposig
securitizadas (por tipo de exposi¢do), e
ganhos ou perdas reconhecidas na venda

do
Oes

po

tipo de ativo.

4.5 Risco de Mercado

A Resolugdo CMN n° 3464/07 estabeleceu o prazo @66®8 para a efetiva



implementacéo da estrutura de risco de mercads peltituicoes financeiras.

Sobre a analise da divulgacdo sobre risco de mer&admnportante frisar que néo
foram analisados relatorios sobre gestfes de dspmniveis no site da empresa, tendo em
vista que este tipo de relatorio refere-se ao meonatual e ndo estd entre as informacdes
financeiras divulgadas ao BACEN para sua fiscadinac

A tabela 7 apresenta os resultados para divulgsgiére risco de mercado.

Tabela 7: Risco de Mercado
7. Risco de Mercado BASA BB | BANESE | BANPARA | BANRISUL | BNB | BANESTES| BRB | CEF

Divulgag6es Qualitativas 0809( 08| 09| 08| 09| 08| 09 08 09| 08|09 08 09|08(09|08|09

(7.1) Disclosure qualitativo para risco
de mercado incluindo as carteifag | vV | V | V | x X X X X VoV V] Y Vo[V V] x| x
cobertas pelo modelo padronizado.

Divulgagdes Quantitativas
(7.2) Requerimentos de capital para:

(7.3) Risco de taxa de juros X[ x| x| x| x X X X X X vV X X VIV x|x
(7.4) Risco de agdes X[ x| x| x| x X X X X X vV X X VIV x|x
(7.5) Risco cambial x| x| x| x| x X X X X X ViV x X VIiv]x|x
(7.6) Risco de commodities X[ x| x| x| x X X X X X vV X X VIV x|x

Legenda:): evidenciagdo realizad); evidenciagdo ndo realizada e (n/a): ndo seapfeante: Elaborado pela autora.

4.6 Acbes

A evidenciacdo de informacgdes relacionadas ao mkconvestimento em acbes é
requerida em conjunto com os demais titulos e galorobiliarios.

Com relagdo a divulgacdo quantitativa (item 2.&rsaeavaliagbes latentes, essas
nunca foram permitidas no Brasil. A reavaliacdceritd decorre de ativos registrados
tradicionalmente a custo histérico que podem saizelos a precos de mercado a qualquer
momento. Para isto deve-se adotar um desconto &5@tferenca entre o valor historico e o
valor de mercado) de maneira a refletir a volatdiel do mercado e as despesas tributarias
relativas a ganhos realizados. Dessa forma, os 2e® e 2.9 foram considerados como
divulgacbes ndo aplicaveis.

Em suma, as divulgacdes de informacdes por padgédaiacos publicos sobre risco de
acbes ainda estd muito aqguém. Nenhum dos banceseaposu a divulgacdo qualitativa
referente a intencdo do investimento: ganhos digat@p motivacdo estratégica. Os ganhos e
perdas néo realizados ndo sdo sempre destacado®taasexplicativas, apesar de haver a
exigéncia pelo COSIF — Plano Contabil das Instites;do Sistema Financeiro Nacional.

Tabela 8: Acdes

8. Acdes

BASA BB BANESE | BANPARA | BANRISUL | BNB | BANESTES| BRB CEF

Divulgag6es Qualitativas

(8.1) Disclosure qualitativo relativo ao risco das aco
incluindo:

(8.2) Diferenciacéo entre posi¢cdes em que sao

r
ganhos de capital e aquelas assumidas com cur%ydpr
u

objetivos tais como por razdes de estratégicas e
relacionamento.

n/a

nfal x

n/a| nla

X nl/

d

a/a

(8.3) Discussdes das politicas importantes cong&@ela|

avaliagdo e contabilizagdo das posicbes em acgbes d

instituicdo. Isto inclui as técnicas contabeis e

metodologias de avaliagdo usadas, incluindo| réda
suposigfes e praticas mais relevantes que afetam
avaliagdo bem como mudancas significativas nestas

préaticas.

n/a

nfa| v

n/a | nla

n/a

n/a

n/a




8. Acdes

BASA

Divulgag6es Quantitativas

(8.4) Valor evidenciado no balango como investiros,
bem como o valor justo para aqueles investime

t

titulos negociados, uma comparagdo com o0s valor&s

publicamente conhecidos, onde o pregco da aca

significativamente diferente do valor justo.

n/a

BB

BANESE | BANPARA | BANRISUL

n/a

n/a

n/a

BNB

n/a

BANESTES

BRB

CEF

n/a

n/a

(8.5) Os tipos e a natureza dos investimentosiliimbd
0 montante que pode ser classificado como: Negeisi
publicamente e Mantidas privadamente.

an/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

(8.6) Os ganhos (ou perdas) realizados cumulatineme

decorrentes de vendas e liquidages no pe
evidenciado.

liodmo

n/a

n/a

n/a

n/a

n/g

n/a

n/a

(8.7) Total de ganhos (ou perdas) néo realizados

a

ma

n/a

n/a

n/a

n/g

n/a

n/a

(8.8) Total de ganhos (ou perdas) decorrenteg n?a?

reavaliacdes latentes

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a|

n/q n/a

n/ala

n/a

n/a

n/a n/a | n/al

n/a

(8.9) Quaisquer montantes de ganhos/perdas

nag

realizados, ou decorrentes de reavaliacdes, irslesg n/a

capital de nivel 1 ou de nivel 2.

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a|

n/q n/a

n/ala

n/a

n/a

n/a n/a | n/al

n/a

(8.10) Requerimentos de capital segmentados

por

agrupamento apropriado de acdes, consistente cpm
metodologia da instituicdo, bem como os montan}ﬁg1

agregados e o tipo de investimentos em acdesasipgit

quaisquer provisdes com relacdo aos requerimerg
capital regulatério.

DS d

n/a

n/a

n/a

n/a

n/g

a/a

Legenda:Y): evidenciagdo realizad); evidenciagdo ndo realizada e (n/a): ndo seapfente: Elaborado pela autora.

4.7 Risco de taxa de juros em itens patrimoniais
A Resolucdo CMN n° 3.490/07 exige que o patrim@eaeferéncia seja superior ao
patrimoénio de referéncia exigido e que haja cagitah cobrir o risco de taxa de juros no
banking book (IRRBB —Interest rate risk in the banking book). A mensuragéo desse risco de
taxas de juros esta regulamentada na CirculaB658)7.
A carteirabanking book é formada por operacgfes classificadas na caxdeireo ndo
negociaveis, ou seja, quando ha o intuito de miast@&té o vencimento, sem intencao de

negociacao.

A tabela 9 apresenta os resultados sobre a divadgedo risco de taxa de juros e
evidencia que as informacdes qualitativas ndo fadamlgadas pelos bancos e que alguns
bancos apresentaram a informacao quantitativa.

O item 9.2 foi gconsiderado como atendido quandiamco analisado divulgava no
calculo do indice de basiléia, a parcela correspatedao risco de taxa de juros das operacdes

banking.

Tabela 9: Risco de taxa de juros em itens patrimoais

9. Risco de taxa de juros em itens

patrimoniais BASA BB BANESE | BANPARA | BANRISUL | BNB | BANESTES BRB CEF

Divulga¢6es Qualitativas 08 Op 08 09 08 09 08 09 D809 | 08| 09 08 09| 08| 09| 08 09
(9.1) Requisito de evidenciagdo qualitativa geral,
incluindo a natureza do IRRBB e gs
consideragbes mais importantes, incluindo

consideragdes com relagdo ao pré-pagamento)de| X | X | X X X X X X X X! X X X X X | X| X

empréstimos e o comportamento de depdsitos
que ndo possuam maturidade especifica |[e a

(9.2) O acréscimo (ou decréscimo) em lucros ou
em valor econdmico (ou medida relevante usada
pela administragdo) decorrente de choques rgs

tado

frequéncia de avaliagéo do IRRBB.

Divulgacbes Quantitativas

taxas de juros de acordo com o método adg

para avaliar o IRRBB, segmentado por mogda

(quando relevante).

Legenda:): evidenciagao realizada); evidenciacdo ndo realizada e (n/a): ndo seaagfante: Elaborado pela autora.



5 CONCLUSAO

O presente trabalho teve como objetivo investiganaisar o nivel de evidenciacéo
das informacdes financeiras trimestrais dos baptbticos referentes aos quartos trimestres
de 2008 e de 2009. Foram analisados nove bancondp senfrontadas as informacdes
divulgadas em cada quarto trimestre por esses bameo os itens de evidenciacdo exigidos
no Acordo “Basiléia 2”.

Essas recomendacfes do acordo de Basiléia 2 ¢gteatadas em nove tabelas, que
foram divididas em seis categorias, a estruturaagétal (tabela 1), a adequacgéo de capital
(tabela 2), o risco de crédito (tabelas 3, 4, 5)eo06risco de mercado (tabela 7), os
investimentos em acdes (tabela 8) e o risco dedexaros (tabela 9).

Com relacdo a categoria “estrutura de capital”videmciacdo de informacdes dos
bancos publicos foi maior que a obtida nas pesguieaXavier (2003) e Di Beneditto (2006).
Em 2009, o Banco do Brasil apresentou um percedeiaivulgacdo de 89%, destacando-se
entre os demais bancos analisados.

A categoria “adequacdo de capital” indicou percaistunenores que as demais
pesquisas, porém apresentou uma evolugcédo de 2e92@@9 de 10%. Esse resultado ocorreu
porque, em 2009, o Banco da Amazonia divulgou naeegdo do calculo do Patriménio de
Referéncia os requerimentos de capital para cabedos riscos de crédito, de mercado e
operacional. Tal divulgacdo apesar de ser consldesamples, ndo foi realizada no ano
anterior.

Com relacéo a divulgacéao de informacdes sobre dscorédito, o percentual médio
de divulgacdo das quatro tabelas componentes datsgoria foi de 12% em 2008 e 2009.
Esse resultado ocorreu porque a legislacédo brasdaial ndo prevé a maioria disclosures
exigidos nessa categoria.

A categoria “riscos de mercado” buscou identifioarrequerimentos de capital para
cobertura dos riscos de taxa de juros, risco desaggsco cambial e risco @emmodities,
bem como a divulgacdo qualitativa para o risco d&cado. O resultado apontou um
percentual baixo de divulgacdo, sendo 27% em 2088% em 2009. Na pesquisa de Di
Beneditto (2006, p.119), o percentual médio de ldagho das instituicbes financeiras nos
relatorios anuais de 2005 para exposicao a riscometeado, foi de 0%, tendo em vista o
estagio em que se encontrava a implementacao duld\oas instituicbes analisadas.

A categoria “investimentos em acdes” apresentoure@atdo as demais categorias,
melhores resultados, sendo 54% em 2008 e 55% e ZDOesultado decorre de muitos
itens ndo serem aplicaveis aos bancos publicosadas.

A Ultima categoria “risco de taxa de juros” aprésenum percentual baixo de
divulgacdo, sendo 22% em 2008 e 28% em 2009, indica necessidade de adequacao
normativa para tais requerimentos.

Em suma, a andlise dos dados contidos na amostedoue que o indice de
cumprimento dos itens de evidenciacdo para aduigétes analisadas, de um modo geral é
baixo, sendo que a média de divulgacao foi de 2592@08 e 29% em 2009.

Esse percentual baixo de divulgacdo dos bancosicpablestd relacionado a
divulgacao qualitativa, que foi raramente aprestntaendo 6% em 2008 e 8% em 2009. No
trabalho de Xavier (2003) a divulgacdo de infornescdqualitativas das instituicoes
financeiras analisadas foi maior, sendo 24% nos d@e02002 e 2001. E no trabalho de Di
Beneditto (2006) a divulgacéo de informacdes catalds foi muito maior que a obtida neste
estudo, sendo 39% em 2005 e 38% em 2004.

Dessa forma, pode-se afirmar que as notas exphsatios bancos estudados estéo
carentes de maior transparéncia e detalhamengis,quie nenhum banco conseguiu atingir a
guantidade maxima de itens divulgados (68) e, potm@am os bancos que conseguiram mais
de 30% de divulgacao.



Mediante os resultados apresentados, podemos tEsp@n questdo relativa ao
problema de pesquisa, afirmando que o nivel deéader dodisclosure praticado pelos
bancos publicos a luz das recomendacfes do Comm&li®d baixo, atendendo somente
quando as exigéncias ja sdo requeridas por algegudamentacao.

Por fim, para o desenvolvimento de novas pesqussegrem-se como abordagens: o
estabelecimento de padrbdes de evidenciacao, tendaséa a dificuldade de formar opiniGes
sobre divulgacdes com formatos tdo diferentes; asivatbes para a evidenciacdo de
informacdes pelas instituicdes financeiras e osaotgs do nivel de divulgacdo aos
investidores e credores.
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